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Indicateurs économiques

Les statistiques économiques publiées en
avril ont de nouveau soutenu I'expansion de
I'économie mondiale. Aux Etats-Unis, le PIB
du premier trimestre s’est établi a 4,8 % sur
une base annualisée, son taux le plus élevé
en plus de deux ans. La croissance a été
alimentée essentiellement par les dépenses
de consommation et la plus forte hausse des
investissements des entreprises enregistrée
depuis 2000.

L’économie canadienne bénéficie toujours
des records de prix des produits
énergétiques et des métaux. Les matiéres
premiéres ont réalisé le meilleur rendement,
a 6,2 %, tandis que le secteur énergétique
dégageait 2,2 %. Le marché de I'emploi a
également donné lieu de se réjouir, affichant
le plus faible taux de chdmage depuis 1974.
Aussi prévoit-on un regain des dépenses de
consommation et une croissance plus
soutenue. Comme prévu, la Banque du
Canada a de nouveau augmenté les taux
d’intérét, pour la sixieme fois consécutive et,
compte tenu de la vigueur de I'économie,
tout indique que des hausses
supplémentaires sont a prévoir.

En Europe, la confiance du milieu des
affaires atteint son plus haut niveau des

Marchés financiers

Le marché obligataire a connu son pire mois
depuis avril 2004, en raison des statistiques
économiques vigoureuses et du prix record
du pétrole, qui ont accru les perspectives
d'une hausse de linflation. La plupart des
marchés boursiers ont pour leur part affiché
de modestes gains en dépit des craintes
liées a une hausse des taux d'intérét. Ainsi,
le S&P 500 a produit un rendement de 1,3%

(du 30 septembre 2002 au 30 avril 2006)

15 derniéres années, sur la foi de la
croissance économique allemande liée a
la hausse des exportations. Ces bonnes
nouvelles nourrissent bien sdr les
prévisions d’une nouvelle hausse des taux

d’'intérét par la Banque centrale
européenne.

La conjoncture demeure clairement
favorable aux actions et, lorsque Ila

Réserve fédérale des Etats-Unis en aura
terminé avec son programme de
resserrement des conditions monétaires,
elle pourrait étre extrémement bonne pour
les actions américaines. Les gestionnaires
de fonds prévoient une croissance
mondiale plus élevée que par le passé, et
une hausse également de la croissance
des bénéfices des entreprises.

Les banques centrales dans le monde
continuent de hausser les taux d'intérét a
court terme. Actuellement, ces taux plus
élevés ne constituent pas une menace a
notre scénario de croissance mondiale.
Bien sdr, des taux plus élevés, que ne
justifient pas  nécessairement une
croissance accrue et un optimisme plus
vif, auront & un moment ou un autre une
incidence négative sur la croissance, mais
nous n'en sommes pas la.

en dollars US; cependant, la vigueur
accrue du dollar canadien s’est traduite
par un rendement négatif pour les
investisseurs canadiens.

L’indice universel MCS et l'indice S&P
500 ont enregistré une baisse respective
de -0,9% et -2,7%. Par contre, les indices
S&P/TSX et MSCI E.A.E.O indiquent une
hausse respective de 0,9% et 0,6%.
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Rendement brut au 30 avril 2006

FONDS 1 Mois RDJ* 1lan 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans
% % % % % % %
Fonds équilibré - RPA -0,4 3,3 12,0 11,4 13,7 n/a n/a
Cible multi-indicielle -0,3 3,9 14,2 11,3 13,6 n/a n/a
Fonds d’actions canadiennes 0,5 7,6 28,3 23,3 23,8 14,1 n/a
Indice S&P / TSX 0,9 8,9 32,7 23,9 25,1 14,4 n/a
Fonds d’actions américaines ($CAN) -3,4 14 2,9 1,1 4,4 -2,8 n/a
Indice S&P 500 ($CA -2,7 1,5 2,9 0,2 5,6 -1,7 n/a
Fonds d’actions canadiennes+ 1,5 13,4 27,2 23,6 27,6 19,1 18,0
Indice S&P / TSX 0,9 8,9 32,7 23,9 25,1 14,4 11,0

Fonds d’actions canadiennes de petite

O 1,5 13,7 37,2 29,7 34,3 23,8 214
capitalisation
Indice des titres a faible capitalisation BMO NB 43 20,5 47,3 26,1 34,4 20,1 17,9
Fonds Momentum TSX 100 52 16,7 54,0 44,2 45,8 24,1 18,1
Indice S&P/TSX 0,9 8,9 32,7 23,9 24,9 14,6 10,8
Fonds d’actions E.A.E.O. ($CAN) -0,7 6,4 10,3 7,4 13,8 3,0 -0,7
Indice MSCI EAEO 0,6 10,1 19,0 12,0 18,9 6,5 2,5
Fonds d’actions mondiales ($CAN) -2,1 41 9,2 6,6 10,9 1,8 -1,4
Indice mondial - MSCI -1,1 55 10,8 5,9 11,6 2,1 -0,9
Fonds de titres a revenu fixe (obligations can.) -0,9 -1,6 2,3 4.8 6,0 6,7 6,8
Indice obligataire universel MCS -0,9 -1,4 2,6 5,0 6,0 6,8 7,0
Fonds T-Max (marché monétaire) 0,3 1,1 2,9 2,5 2,7 2,7 2,9
Bons du trésor a 91 jours 0,3 1,1 2,9 2,6 2,7 2,7 29
Fonds Potentiel Canada 1,5 10,2 32,5 22,8 28,3 n/a n/a
Indice combiné S&F_’ / TSX petite capitalisation et 19 10,0 291 20,5 25,8 nia nia
S&P / moyenne capitalisation
Fonds Frontiére Nord -0,5 7,3 31,7 25,4 25,5 n/a n/a
Indice S&P / TSX 0,9 8,9 32,7 23,9 25,1 n/a n/a
Fonds Outremer 1,1 9,9 n/a n/a n/a n/a n/a
Indice MSCI EAEO 0,6 10,0 n/a n/a n/a n/a n/a
Fonds Spécialité soins de la santé -4,0 -1,1 0,6 2,3 5,1 n/a n/a
Indice Goldman Sachs des soins de la santé -7,0 -6,3 -5,6 -5,0 19 n/a n/a
Fonds Spécialité technologie -2,8 5,4 16,4 1,9 10,1 n/a n/a
Indice Goldman Sachs de la technologie -4,6 -0,5 9,1 -2,4 6,1 n/a n/a
Fonds Europe 2,7 17,3 29,2 17,6 22,2 n/a n/a
Indice MSCI Euroie 1,0 11,7 16,2 12,0 17,4 n/a n/a
Fonds de revenu et de croissance Harbour 0,7 7,6 244 20,4 18,7 n/a n/a
Cible multi-indicielle -0,3 4,0 14,5 11,4 13,7 n/a n/a
Fonds mondial Boomernomics® -1,2 4,8 10,1 3,6 12,8 n/a n/a
Cible multi-indicielle -0,3 3,9 14,2 11,3 13,6 n/a n/a
Fonds américains Synergy -2,6 6,5 n/a n/a n/a n/a n/a
Indice S&P 500 ($CA) -2,7 15 n/a n/a nfa n/a n/a
Fonds gestionnaires mondiaux -1,3 7,6 15,3 7,0 154 n/a n/a
Indice mondial - MSCI -1,1 55 10,8 5,9 11,6 n/a n/a
Fonds d’obligations canadiennes -1,1 -1,3 3,2 5,0 55 n/a n/a
Indice obligataire universel MCS -0,9 -1,4 2,6 5,0 6,0 n/a n/a
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