Faits saillants

Les craintes inflationnistes
entretiennent I'instabilité des marchés.

Redressement des marchés suivant
la décision de la Réserve fédérale.

Notes économiques
et financieres
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Indicateurs économiques

Au chapitre des économies mondiales, on
observe un ralentissement aux Etats-Unis,
ou la conjoncture demeure néanmoins
vigoureuse. Le marché résidentiel connait
bien sOr une baisse, mais il n'est pas
question d’effondrement, et les dépenses de
consommation  continuent de  soutenir
’économie. Au Japon, la situation est
également vigoureuse, et le plus récent
sondage effectué auprés des entreprises
révele méme des résultats supérieurs a ce
que l'on prévoyait. En Europe, enfin,
I'’économie donne des signes encourageants,
la croissance y est forte, I'emploi est en
hausse et la consommation est stable.

Au Canada, malgré la vigueur du dollar,
I’économie est nettement plus solide que
prévu, et elle ne souffrirait guére d'un
ralentissement aux Etats-Unis.

Marchés financiers

Les marchés boursiers ont de nouveau
beaucoup bougé en juin. Cest que la
Réserve fédérale a envoyé des messages
confus au marché, et les craintes d'une
poussée inflationniste ont fait ressurgir les

Compte tenu de cette vigueur, la Banque
du Canada aura de la peine a ne pas
intervenir, aussi les taux d'intérét
pourraient-ils augmenter au-dela de ce

qu’ont intégré les cours du marché.

Le marché obligataire est plus pres de la
juste valeur, mais compte tenu du tracé
trés plat de la courbe des rendements,
cette catégorie d'actif n'offre que peu
d’attrait en ce moment. On prévoit que si
la Réserve fédérale met fin a son
programme de resserrement et que
I’économie poursuit sa croissance, les
marchés boursiers se redresseront et les
taux des titres a long terme augmenteront.

Ainsi, comme la banque n'a augmenté
que de 0,25 % le taux des fonds a un jour,
les marchés ont réagi en opérant un
mouvement massif de redressement, ce
qui a propulsé le rendement de nombre

de marchés boursiers dans le monde en
mode positif pour le mois.

prédictions que la banque centrale des Etats-
Unis réagirait par une hausse marquée des
taux d'intérét a sa réunion du 29 juin, et au-
dela. Sur la foi des déclarations émises par la
Réserve fédérale a la suite de sa derniere  S&P/TSX ont enregistré une Iégére baisse
réunion, les marchés s'étaient préparés a  respective de -0,5% et -0,8%. Par contre,
une pause. les indices S&P 500 et MSCI EAEO
indiquent une hausse respective de 1,2%
et 1,1%.
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Rendement du fonds équilibré Assomption Vie - RPA
(du 30 septembre 2002 au 30 juin 2006)
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FONDS 1 Mois RDJ* lan 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans
% % % % % % %

Fonds équilibré - RPA -0,4 0,6 6,0 9,5 11,3 slo slo
Cible multi-indicielle -0,2 1,4 8,0 9,3 11,3 s/o s/o
Fonds d’actions canadiennes -1,6 1,2 13,9 175 18,5 13,2 s/o
Indice S&P / TSX -0,8 4,2 19,6 18,8 20,7 15,1 s/o
Fonds d’actions américaines (3CAN) 1,4 -2,1 -2,8 -1,1 3,8 -1,0 s/o
Indice S&P 500 ($CA) 1,2 -1,8 -1,2 -2,0 4,2 0,3 s/o
FONDS MONTRUSCO BOLTON
Fonds d’actions canadiennes+ -2,8 6,0 14,3 19,1 22,2 17,2 16,5
Indice S&P / TSX -0,8 4,2 19,6 18,8 20,7 15,1 10,5
Fon_ds d actions canadiennes de petite 47 6.7 20,4 23.9 26,6 216 18.7
capitalisation
Indice des titres a faible capitalisation BMO NB -4,6 8,0 26,0 19,1 26,0 17,7 15,2
Fonds Momentum TSX 100 -6,0 4,5 27,4 33,0 35,6 22,9 18,0
Indice S&P/TSX -0,8 4,2 19,6 18,8 20,6 15,4 10,4
Fonds d’actions E.A.E.O. ($CAN) 1,1 1,1 5,2 51 11,2 3,1 0,1
Indice MSCI EAEO 11 54 15,1 9,4 16,1 6,9 34
Fonds d’actions mondiales ($CAN) 0,5 -1,4 0,9 3,5 8,8 2,3 -1,3
Indice mondial - MSCI 1,1 1,4 6,4 3,5 9,5 3,4 -0,6
Fonds de titres a revenu fixe (obligations can.) -0,2 -15 -0,7 53 49 6,3 6,9
Indice obligataire universel MCS -0,5 -1,5 -0,7 5,5 47 6,3 6,9
Fonds T-Max (marché monétaire) 0,3 1,7 3,2 2,7 2.8 2,8 2,9
Bons du trésor a 91 jours 0,3 1,8 3,2 2,8 2,7 2,8 2,9
FONDS FIDELITY
Fonds Potentiel Canada -3,1 3,0 19,7 16,5 23,0 slo slo
Indice combiné S&F" / TSX petite capitalisation et 1.9 49 185 15,6 20,8 s/o s/o
S&P / moyenne capitalisation
Fonds Frontiére Nord -0,3 2,3 19,0 19,9 21,2 s/o s/o
Indice S&P / TSX -0,7 4,3 19,8 18,9 20,7 s/o s/o
Fonds Outremer 0,6 3,4 19,1 s/o s/o s/o s/o
Indice MSCI EAEO 1,0 4,9 14,9 s/o s/o s/o s/o
Fonds Spécialité soins de la santé 1,8 -3,4 -0,3 2,5 4,1 s/o s/o
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 1,1 -8,7 -7,8 -4,9 -0,1 s/o s/o
Fonds Spécialité technologie 0,8 -3,7 3,1 -3,1 4,8 s/o s/o
Indice Goldman Sachs de la technologie -0,4 -9,8 -5,3 -9,5 1,0 s/o s/o
Fonds Europe 0,4 11,6 215 15,0 19,1 s/o slo
Indice MSCI Europe 1,3 8,1 13,3 10,0 15,4 s/0 s/o
Fonds de revenu et de croissance Harbour 0,0 5,7 18,0 18,3 17,1 s/o s/o
Cible multi-indicielle -0,1 15 8,2 9,4 11,4 s/o s/o
Ifon_d_s Cgtegorle de société mondiale 0.6 0.7 7.0 25 9.5 s/o s/o
équilibrée
Cible multi-indicielle -0,2 14 8,0 9,3 11,3 s/o s/o
Fonds américains Synergy 1,2 2,3 slo slo slo slo slo
Indice S&P 500 ($CA) 1,2 -1,8 s/o s/o s/lo s/o s/o
Fonds_ Catégorie de société gestionnaires 13 2.9 0.1 41 113 s/o s/o
mondiaux
Indice mondial - MSCI 1,1 1,4 6,4 3,5 9,5 s/o slo
Fonds d’obligations canadiennes -0,4 -1,1 0,5 5,6 4,6 slo slo
Indice obligataire universel MCS -0,5 -1,5 -0,7 5,5 4,7 s/o s/o




