
Les statistiques économiques favorables ont 
soutenu les marchés boursiers, qui ont dégagé de 
bons résultats au Canada et aux États-Unis. Au 
Canada, les données économiques se sont 
avérées plus vigoureuses que prévu, 
particulièrement au chapitre des ventes au détail et 
des livraisons manufacturières. Sur le marché de 
l�emploi, qui accusait une certaine faiblesse en 
avril, l�on constate une croissance moyenne très 
élevée, de plus de 30 000 nouveaux emplois par 
mois à ce jour cette année. L�inflation de base a 
bien sûr déçu, son taux plus élevé que prévu 
portant à 2,5 % le taux sur douze mois de cet 
important indicateur.

Les nouvelles en provenance des États-Unis ont 
également été meilleures en mai qu�en avril. 
Redressement de la production industrielle, hausse 
des commandes de biens durables et regain de 
confiance des consommateurs, il n�en fallait pas 
plus pour raviver l�optimisme. Le 
S&P 500 a augmenté de 3,5 % en dollars US, mais 
la hausse du dollar canadien a malheureusement 
privé les investisseurs canadiens de cette 
progression.

Les statistiques économiques à la hausse n�ont pas 
été favorables aux obligations, qui ont dégagé de 
piètres résultats au Canada comme aux États-Unis. 
Les obligations canadiennes ont été frappées de 
plein fouet par la hausse plus élevée que prévu de 
l�inflation et par la possibilité d�une augmentation 
imminente des taux d�intérêt, tel que l�a laissé

entendre la Banque du Canada.
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� Le S&P/TSX atteint le 
plus haut niveau de 
son histoire le 18 avril

� Les fiducies de 
revenu surpassent les 
actions régulières
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Le dollar canadien a poursuivi son ascension 
jusqu�à 0,93 cents, du jamais vu depuis 1977. La 
hausse des prix des matières premières, le volume 
des fusions et acquisitions et la perspective d�une 
augmentation des taux d�intérêt sont autant de 

facteurs qui ont favorisé l�appréciation de notre 
dollar.

Pour ce qui est des marchés hors Amérique du 
Nord, la Chine affiche toujours une forte croissance 
en dépit des nouvelles mesures adoptées par la 
banque centrale en vue de ralentir le rythme. L�une 
des mesures adoptées a consisté à élargir la 
fourchette de change du yuan, ce qui devrait 
permettre à la devise chinoise de s�apprécier et 
ainsi, freiner les exportations.

Les économies d�Europe et du Royaume-Uni 
affichent également de bons résultats. En 
Allemagne, l�indice IFO qui mesure le climat des 
affaires demeure élevé, malgré la nouvelle taxe sur 
la valeur ajoutée imposée aux consommateurs en 
début d�année. Au Royaume-Uni, la vigueur de 
l�activité économique a poussé l�inflation au-delà de 
3 %, ce qui a entraîné de vives discussions au sujet 
des hausses futures des taux d�intérêt par la 

Banque d�Angleterre.

Les gestionnaires de fonds n�ont pas modifié leur 
stratégie de répartition de l�actif au cours du mois 
de mai. Les portefeuilles équilibrés demeurent ainsi 
sous-pondérés en espèces et obligations, neutres 
au chapitre des actions canadiennes, et 
surpondérés en actions étrangères, y compris un 
accent particulier accordé aux actions américaines.

L�indice universel MCS et l�indice MSCI E.A.E.O ont 
enregistré une baisse respective de -1,4% et -1,6%. 
Par contre, les indices S&P/TSX et S&P 500 
indiquent une hausse respective de 5,0% et 0,1%.
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FONDS  1 Mois 
% 

RDJ* 
% 

1 an 
% 

2 ans 
% 

3 ans  
% 

4 ans 
% 

5 ans 
% 

FONDS ASSOMPTION VIE 
Fonds équilibré - RPA 0,6 2,7 12,4 10,0 10,9 12,0 s/o 
Cible multi-indicielle 1,1 3,5 14,6 12,3 11,5 12,5 s/o 
Fonds d�actions canadiennes 2,9 6,7 17,0 17,7 18,6 19,2 13,2 
Indice S&P / TSX 5,0 10,0 22,7 23,7 21,1 22,1 15,2 
Fonds d�actions américaines ($CAN) -0,1 -0,7 17,5 5,4 4,4 6,7 0,7 
Indice S&P 500 ($CA) 0,1 -0,1 19,1 6,8 4,3 7,5 1,9 
FONDS MONTRUSCO BOLTON 
Fonds d�actions canadiennes+ 2,3 5,9 12,7 15,8 18,6 21,3 16,2 
Indice S&P / TSX 5,0 10,0 22,7 23,7 21,1 22,1 15,2 
Fonds d�actions canadiennes de petite 
capitalisation 3,7 11,7 14,9 23,1 24,0 26,6 20,5 

Indice des titres à faible capitalisation BMO NB 2,7 13,5 22,0 28,9 22,1 27,6 18,2 
Fonds Momentum TSX 100 10,7 13,3 25,2 33,6 34,3 38,2 23,0 
Indice S&P/TSX 5,0 10,0 22,7 23,7 21,1 22,0 15,4 
Fonds d�actions E.A.E.O. ($CAN) -1,3 -0,2 15,6 9,7 7,9 12,4 4,5 
Indice MSCI EAEO -1,6 1,6 23,1 18,0 13,5 17,9 8,7 
Fonds d�actions mondiales ($CAN)  -0,9 -0,7 13,8 7,1 6,8 10,2 3,4 
Indice mondial - MSCI -0,6 1,0 20,8 12,1 8,7 12,1 5,0 
Fonds de titres à revenu fixe (obligations can,) -1,5 -0,6 4,4 2,7 5,1 4,9 6,1 
Indice obligataire universel MCS -1,4 -0,5 4,6 2,9 5,3 4,9 6,2 
Fonds T-Max (marché monétaire) 0,3 1,7 4,2 3,6 3,1 3,1 3,0 
Bons du trésor à 91 jours 0,3 1,7 4,3 3,6 3,2 3,1 3,1 
FONDS FIDELITY 
Fonds Potentiel Canada 4,0 10,7 16,2 20,8 18,4 s/o s/o 
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 

moyenne capitalisation 
4,2 11,6 17,5 20,4 17,1 s/o s/o 

Fonds Frontière Nord 5,0 10,8 29,9 26,0 24,0 s/o s/o 
Indice S&P / TSX 5,0 10,0 22,8 23,7 21,2 s/o s/o 
Fonds Outremer -1,4 2,0 26,5 s/o s/o s/o s/o 
Indice MSCI EAEO -1,6 1,6 23,2 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Spécialité soins de la santé -3,6 0,3 15,8 5,8 5,2 s/o s/o 
Indice Goldman Sachs des soins de la santé s/o s/o s/o s/o s/o s/o s/o 
Fonds Spécialité technologie 0,5 0 19,8 8,7 3,0 s/o s/o 
Indice Goldman Sachs de la technologie s/o s/o s/o s/o s/o s/o s/o 
Fonds Europe 0,4 11,3 38,6 29,7 22,3 s/o s/o 
Indice MSCI Europe -1,6 3,4 29,1 19,5 15,3 s/o s/o 
FONDS CI 
Fonds de revenu et de croissance Harbour s/o s/o s/o s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle s/o s/o s/o s/o s/o s/o s/o 
Fonds Catégorie de société mondiale équilibrée -2,1 -2,1 16,3 10,3 6,2 s/o s/o 
Cible multi-indicielle  1,1 3,5 14,6 12,3 11,5 s/o s/o 
Fonds américains Synergy  1,0 1,0 s/o s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 0,1 -0,1 s/o s/o s/o s/o s/o 
Fonds Catégorie de société gestionnaires mondiaux -0,8 -0,8 19,8 12,9 8,8 s/o s/o 
Indice mondial - MSCI -0,6 1,0 20,8 12,1 8,7 s/o s/o 
Fonds d�obligations canadiennes -1,2 -1,2 4,9 3,6 5,5 s/o s/o 
Indice obligataire universel MCS -1,4 -0,5 4,6 2,9 5,3 s/o s/o 
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