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Indicateurs économiques 
 
Les nouvelles économiques ont été plutôt bonnes 

en octobre, comparativement à plusieurs 

statistiques décevantes en septembre. Aux États-
Unis, des statistiques plus vigoureuses � à tout le 

moins supérieures aux prévisions � ont été publiées 

dans de nombreux domaines, dont les dépenses 

personnelles, les dépenses de construction, les 

ventes au détail, les ventes de maisons existantes, 

l�indicateur précurseur, et le PIB du troisième 

trimestre. Le rythme des pertes d�emploi continue 

de ralentir, signe de l�amélioration de la situation 

sur les marchés de l�emploi et du potentiel de 

croissance dans un proche avenir. La seule réelle 

déception a été le faible 52,6 affiché par l�indice 

ISM de la production manufacturière, qui n�a pas 

répondu aux attentes mais s�est rapidement rattrapé 

avec un niveau de 55,7 pour novembre, soit le 
niveau le plus élevé enregistré par cet indice depuis 

le mois d�avril 2006. Rappelons qu�un niveau de 

plus de 50 indique une croissance de l�industrie 

manufacturière aux États-Unis. 
 

La situation est nettement différente au Canada, où 

les nouvelles sont bonnes au chapitre des ventes au 
détail, de la création d�emplois, de l�habitation et de 

l�indicateur économique précurseur. Par contre, les 

exportations ont subi les contrecoups des difficultés 

du secteur manufacturier, de la vente de gros et de 
l�industrie minière, qui ont tous souffert de la 

faiblesse de l�économie mondiale et de 
l�appréciation du dollar canadien. 

 
Tels sont les facteurs sous-jacents du résultat 

décevant du PIB canadien. En outre, la Banque du 

Canada a clamé haut et fort combien la vigueur du 

huard entrave la reprise de l�économie canadienne. 

Dans son dernier commentaire, en effet, la banque 
centrale déclarait que la vigueur du dollar 

annulerait de fait tout effet positif d�une saine 

économie intérieure, ce qui permettrait de maintenir 
les taux d�intérêt à des niveaux peu élevés pendant 

encore un moment.  
 
 
 
 
 
 
 

 
Ces commentaires ont immédiatement poussé le 

dollar à la baisse, et les investisseurs en devises � qui 
misaient sur une hausse des taux d�intérêt � ont été 

déçus. Le huard a clos le mois d�octobre à un taux à 

peu près identique, en dépit de la hausse des prix des 
matières premières, et après avoir flirté avec la parité 

pendant une bien courte période. 

Marchés financiers 
 
Toute bonne chose a une fin, dit l�adage, et l�indice 

composé S&P/TSX lui a donné raison en octobre en 

affichant un rendement négatif pour la première fois 

depuis février, soit après sept mois de résultats 

positifs. C�est dire que le mois d�octobre n�a guère 

souri aux investisseurs, qui ont vu la plupart des 
catégories d�actif produire des rendements négatifs. 

 
Les actions sont maintenant en forte hausse par 
rapport à leur creux du début du mois de mars, et il 

ne faudrait pas s�étonner d�une pause de cette 

tendance haussière. Le repli des marchés en octobre 

est attribuable à plusieurs facteurs, notamment 

beaucoup de prises de profit, le scénario de reprise 

fait dorénavant l�objet d�un consensus, la crainte 

d�une explosion à grande échelle de la pandémie de 

grippe, les doutes au sujet de la viabilité de la 

reprise, et la fin de certains programmes de 
stimulation des gouvernements, dont bien sûr celui 

de la prime à la casse du gouvernement étatsunien. 

Les indices des principaux marchés sont tous à la 

baisse pour le mois d�octobre. L�indice Universel 

obligataire DEX indique un taux de -0,1 %, l�indice 

S&P/TSX -4,0 %, l�indice S&P 500 -1,4 % et 
l�indice MSCI EAEO indique un taux de -0,8 %. 
 

Faits saillants 
 
  
  
 Correction des marchés après 

une longue période de 

redressement 
 
 La vigueur du huard est une 

entrave à la reprise 
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FONDS ASSOMPTION VIE 
Fonds équilibré � RPA -1,5 9,6 10,1 -3,3 -0,1 2,6 4,6 
Cible multi-indicielle -1,7 12,7 11,2 -3,8 0,1 3,3 4,9 
Fonds canadien de dividendes -3,1 21,6 19,0 -12,2 -2,2 2,5 6,0 
Indice S&P / TSX -4,0 24,8 15,7 -10,9 -1,2 4,1 6,9 
Fonds d�actions américaines ($CAN) 1,1 7,8 0,8 -6,4 -4,1 -0,7 0,7 
Indice S&P 500 ($CA) -1,4 3,5 -1,8 -10,8 -8,3 -3,9 -2,1 
Fonds Marché monétaire 0,0 1,3 1,8 s/o s/o s/o s/o 
Bons du trésor à 91 jours 0,0 0,6 1,1 s/o s/o s/o s/o 
FONDS MONTRUSCO BOLTON 
Fonds d�actions canadiennes+ -3,6 23,5 19,1 -14,7 -3,5 2,0 4,8 
Indice S&P / TSX -4,0 24,8 15,7 -10,9 -1,2 4,1 6,9 
Fonds d�actions canadiennes de petite 
capitalisation -0,3 41,1 37,5 -12,5 -1,2 4,2 9,1 

Indice des titres à faible capitalisation BMO NB -0,4 62,8 56,7 -17,0 -6,4 1,0 4,1 
Fonds Momentum TSX -1,6 21,9 15,4 -15,5 3,8 7,6 14,0 
Indice S&P/TSX -4,0 24,8 15,7 -10,9 -1,2 4,1 6,9 
Fonds quantitatif d�actions EAEO ($CAN) -2,3 -14,6 -10,7 -18,1 -12,2 -6,9 -3,9 
Indice MSCI EAEO -0,9 11,1 13,2 -12,1 -6,5 -0,2 2,5 
Fonds d�actions mondiales ($CAN) -0,8 19,4 17,4 -6,7 -4,1 -1,0 1,3 
Indice mondial � MSCI -1,3 8,5 5,9 -11,6 -7,3 -2,1 0,1 
Fonds de titres à revenu fixe (obligations can.) 0,1 8,7 12,7 7,0 5,1 5,1 5,4 
Indice obligataire universel MCS -0,1 5,5 11,2 7,1 5,3 5,4 5,6 
FONDS FIDELITY 
Fonds Potentiel Canada 0,2 51,3 44,9 -1,1 5,6 8,5 10,7 
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 

moyenne capitalisation 
-1,6 33,3 26,5 -12,8 -4,0 1,5 4,2 

Fonds Frontière Nord -4,1 23,4 14,7 -10,5 0,3 5,8 8,9 
Indice S&P / TSX -4,0 24,8 15,7 -10,9 -1,2 4,1 6,9 
Fonds Outremer -1,2 16,2 18,4 -15,9 -8,0 -0,9 2,2 
Indice MSCI EAEO -0,9 11,1 13,2 -12,1 -6,5 -0,2 2,5 
Fonds Soins de la santé mondiaux -0,16 4,0 3,8 -0,1 -1,3 0,5 3,7 
Indice Goldman Sachs des soins de la santé -1,0 -3,9 -2,2 -1,4 -4,0 -1,1 1,5 
Fonds Technologie mondiale -2,9 32,5 21,1 -7,2 -1,1 2,2 3,2 
Indice Goldman Sachs de la technologie -1,5 25,5 17,7 -8,1 -3,2 0,5 1,4 
Fonds Europe -0,9 11,5 11,5 -13,1 -0,7 6,5 8,8 
Indice MSCI Europe -0,8 13,5 12,9 -13,3 -6,6 0,5 2,8 
Fonds Discipline Actions Amérique -0,8 6,2 1,1 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) -1,4 3,5 -1,8 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Étoile du Nord -3,0 20,1 14,8 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI -1,3 8,5 5,9 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Revenu mensuel 0,3 24,8 18,0 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle -1,7 12,7 11,2 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Répartition d�actifs canadiens -2,6 21,3 19,0 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle -1,7 12,7 11,2 s/o s/o s/o s/o 
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FONDS CI 
Fonds de revenu et de croissance Harbour -2,0 18,2 13,0 -2,9 2,3 5,8 8,4 
Cible multi-indicielle -1,7 12,7 11,2 -3,8 0,1 3,3 4,9 

Fonds américain Synergy  -3,0 1,4 -6,2 -12,1 -7,3 -2,4 0,4 
Indice S&P 500 ($CA) -1,4 3,5 -1,8 -10,8 -8,3 -3,9 -2,1 
Fonds Catégorie de société gestionnaires 
mondiaux -0,6 14,2 17,2 -1,4 -0,4 3,8 4,9 
Indice mondial � MSCI -1,3 8,5 5,9 -11,6 -7,3 -2,1 0,1 

Fonds d�obligations canadiennes Signature 0,2 5,8 10,2 6,3 5,0 5,1 5,5 
Indice obligataire universel MCS -0,1 5,5 11,2 7,1 5,3 5,4 5,6 

Fonds de revenu élevé Signature 0,5 25,7 18,4 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle -1,7 12,7 11,2 s/o s/o s/o s/o 
Fonds de valeur américaine -0,7 5,9 2,0 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) -1,4 3,5 -1,8 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Catégorie de société mondiale Synergy -1,0 5,0 2,4 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI -1,3 8,5 5,9 s/o s/o s/o s/o 
Fonds mondial de petites sociétés -1,2 13,5 11,2 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI -1,3 8,5 5,9 s/o s/o s/o s/o 
FONDS AGF        

Fonds revenu de dividendes -4,5 18,3 5,7 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P / TSX -4,0 24,8 15,7 s/o s/o s/o s/o 

Fonds Catégorie de titres internationaux -3,2 18,6 18,6 s/o s/o s/o s/o 
Indice MSCI EAEO -0,9 11,1 13,2 s/o s/o s/o s/o 
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